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Uberlegungen zur Investimentsteuerreform

r' Agenda

1) Anderungen bei Publikumsfonds?

2) Publikumsfonds attraktiver?
3) Wo liegen die Risiken?

4) Wird jetzt alles einfacher?
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Anderungen bei Publikumsfonds?
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| Anderungen bei Publikumsfonds?

Trotz Reform bleibt die Anlage
in Publikumsfonds
unverandert interessant

Zielsetzung der Reform ist es nicht,
eine Steuererhohung fiir
Kapitalmarktprodukte herbeizufiihren

Teilfreistellungsquote auf
Anlegerebene, um Doppelbesteuerung
des Kunden zu vermeiden

Abkehr vom Transparenzprinzip

Pauschalierte Besteuerung/
Vorabpauschale
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Einfiihrung einer Besteuerung des
Fonds fiir bestimmte Einkunftsarten
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| Publikumsfonds attraktiver?
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| Publikumsfonds attraktiver?
Vorabpauschale

Einfiithrung einer Vorabpauschale

Differenz zwischen Ricknahmepreis des Fondsanteils zum Basiszinssatze

. 0,
Jahresanfang und Jahresende (Wertsteigerung) positiv O CHe G Uk

2015: 0,99%

ja nein 2014: 2,59%

2013: 2,04%
Ricknahmepreis zum Jahresanfang x 70 Prozent des Basiszinses

2012: 2,44%

i.S.d. § 203 Absatz 2 BewG (Basisertrag)

2011: 3,43% " 2000 2010 2011 202 203 2014 2015 2006

> (Gesamt-) Betrag der im Jahr erfolgten Ausschuttung(en) 2010: 3,98%
ja nein
Wertsteigerung des Fondsanteils
+ Betrag der Ausschiittung(en) keine . .

Vorabpau- High Yield Corporate Bond Fund

schale
2 Basisertrag Keine 2016 Ausschiittung  Thesaurierung

Vorabpauscha-
. : le
Ja nein Performance 7,5% 7,5%
Vorabpauschale i.H.d. .
- : Vorabpauschale i.H.d.
B rt -
dort um Betrag  de Steuer-BMG 4,5% 0,77%
g er Wertsteigerung
Ausschiuttung(en)
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Publikumsfonds attraktiver?
Teilfreistellung

— Voraussetzungen

Grundsatz:

v' Mindest-Kapitalbeteiligungsquote in den Anlagebedingungen
festgeschrieben

Alternative:

v’ Nachtrigliche Bescheinigung der Kapitalbeteiligungsquote durch
KVG

v Bewertungstigliche Ermittlung und Veroffentlichung der
Kapitalbeteiligungsquote

Institutioneller

Aktienanteil Privatanleger Anleger
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Publikumsfonds attraktiver?
Teilfreistellung

¢

. Wertpapieriehe”
X Hinterleguns> : : :
. f Aktien Physischer Synthetischer Synthetischer
heine aut .
sC DAX ETF DAX ETF Silber ETF

100% .
100% Aktien

+ TRS

100% Aktien Anleihen +
TRS
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' Wo liegen die Risiken?
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' Wo liegen die Risiken?
&

v Steuerfreiheit greift nicht

v Doppelbesteuerung 31.12.2017

v'DBA Schuty, geht verloren

v Besteuerungsgrundlagen fehlen

e
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' Wird jetzt alles einfacher?
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' Wird jetzt alles einfacher?
Der Prozess bleibt gleich
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Paragraphen im InvStG

Spezial-Investmentfonds

@ ® . Alles wird komplizierter!
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Vielen Danlk fur Ihre Aufmerksamkeit.

StB Dirk Stiefel
Partner

Asset & Wealth Management Tax
Tel.: +49 69 9585-6709
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