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Aus der Presse
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Mythos 1:
Renditeaufschläge sind niedrig
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• Intuition: Renditeaufschläge sind niedrige

• Fakt: Die aktuellen Renditeaufschläge sind im oberen Quartil der zurückliegenden 60 Jahre.



Mythos 2:
Das Timing der Spread Bonds ist einfach
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• Intuition: Kaufe und Halte bei positivem Momentum und hohen Renditeaufschlägen

• Fakt: Die Strategie war im HighYield Segment erfolgreich, jedoch nicht bei EM 
Schwellenländeranleihen



Mythos 3:
Spread Bonds sind illiquide und im Handel teuer
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• Intuition: Größere Orders sind nicht handelbar und die Handelskosten sind hoch.

• Fakt: Größere Orders auf den Index können zu fairen Handelskosten ausgeführt werden. 

iTraxx Crossover 5 Years JPM EM Local Gov. Bonds



FAZIT

1. Spread-Bonds bieten immer noch einen historisch hohen Renditeaufschlag.

2. Jedoch können bewährte Timing-Strategien nicht unbedacht auf Spread-
Bonds übertragen werden.

3. Die Liquidität der Spread-Bonds ist derzeit kein Problem.
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