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Aus der Presse 'MARS

Asset Management

Staatsanleihen

_dagd nach Rendite fiihrt zu rekordtiefen Zinsen . 1
Schwellenldnderanleihen gehéren in jedes Depot

Bittersuisse Euphorie bei Europas
Hochzinsanleihen

Iras Geld fliesst weiterhin in festverzinsliche Papiere, mit dem Ergebnis, dass
die Benditen fiir Industrieanteihen rekordtiefe Werte erreichen. In Europs

haben die Renditen fiir Hochzinsanleihen bei mund 5.5% ein historisch
niedriges Niveau erveicht.

Fondsbericht

~_geer  1e . : Der Mut zum Risiko zahlt sich aus
Gerahrl IChE SIChEI‘h'E]t Anlagen in Sehwellenlindern haben sich in dtesem Jahr gelohnt. Das 2igt sich

Abr  Jeasicy Sclwarzes auch bei den Rentenfonds, die mit diesem Schowerpunkt myvestieren
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FHAIHSAMLEIHEN

Ramsch ist bei Anlegern heif begehrt. Hochzinsanleihen mit
schwacher Bonitit erscheinen vielen als Ausweg aus der
Miedrigzinsfalle, zumal die Ausfallraten niedrig sind. Doch
wiegen Investoren sich in falscher Sicherheit?

Europdische High Yields Hochzinsanleihen und Immobilignfirmen
Mangelnde Marktliquiditit ist eine Fed-Gouverneur warnt vor
harausfnrdarung und erdffnet Chancen” Uberhitzung

Fed-Gouvernaur Jeremy Stein warnt vor einer Uberhitzung im Markt fiir
riskante Firmenanleihen und bei kotierten Immobiliengasellachaften, E=
kéiume angezeigt sein, die Tinsen zu erhbhen, um Blasen 2o bakimpfen.
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Mythos 1: 'MARS
Renditeaufschlage sind niedrig ovet Management

Corporate Bond Spread (BBB) vs. 10Y-Treasury Bonds Yield (US)

7,00

’ i !""u LJ\L N\ N h"\IM\ ] W,
r\;«n\f*‘\f%f AV AU Sl

1953 1956 1059 1962 19685 1968 1971 1974 1977 1930 1983 1586 1989 1992 19595 1998 2001 2004 2007 2010 2013

ma

* Intuition: Renditeaufschlage sind niedrige

» Fakt: Die aktuellen Renditeaufschlage sind im oberen Quartil der zurtickliegenden 60 Jahre.

ETF-Forum der Deutschen Borse 3



Mythos 2: 'MARS
Das Timing der Spread Bonds ist einfach Asset Management

Timing im High¥ield Segrment Timing im EMD Segment
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e Intuition: Kaufe und Halte bei positivem Momentum und hohen Renditeaufschlagen

« Fakt: Die Strategie war im HighYield Segment erfolgreich, jedoch nicht bei EM
Schwellenlanderanleihen
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Mythos 3: 'MARS

Spread Bonds sind illiquide und im Handel teuer AseMmsemen

iTraxx Crossover 5 Years JPM EM Local Gov. Bonds
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Intuition: GroRere Orders sind nicht handelbar und die Handelskosten sind hoch.

Fakt: GrolRere Orders auf den Index kbnnen zu fairen Handelskosten ausgefiihrt werden.
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FAZIT ?\ARS

Asset Management

1. Spread-Bonds bieten immer noch einen historisch hohen Renditeaufschlag.

2. Jedoch kénnen bewahrte Timing-Strategien nicht unbedacht auf Spread-
Bonds Ubertragen werden.

3. Die Liquiditat der Spread-Bonds ist derzeit kein Problem.
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